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Klasse | Deelbewijzen ISIN Datum NIW
R Kapitalisatiel | BE0935044611 | 30juni 2024 | 172,59 €
R Distributie? BE0935045626 | 30juni 2024 | 102,38 €

Dit is een publicitaire mededeling

Een compartiment van de zelfbeheerde Belgische bevek
Dierickx Leys Fund IlI

Maandrapport op basis van de gegevens van 30 juni 2024

Compartimentsbeschrijving

Value & Dynamic belegt hoofdzakelijk in aandelen van andere beleggingsfondsen. Deze fondsen beleggen op hun beurt in wereldwijd
gediversifieerde aandelen, obligaties, vastgoed- en geldbeleggingen om de beleggers een gespreide belegging aan te bieden, koopkrachtvastheid
en welvaartsvastheid op lange termijn te verschaffen. Het compartiment kan gebruik maken van afgeleide financiéle instrumenten met het oog
op indekking van neerwaartse risico’s, dan wel ter optimalisatie van het rendement. Dit compartiment wordt actief beheerd met verwijzing naar
een benchmark. De benchmark voor dit compartiment is 70% MSCI World Index Developed Countries Net Total Return (uitgedrukt in EUR) + 10%
JP Morgan Government Bond Index Total Return Maturity 7-10 yrs. (uitgedrukt in EUR) +10% IBoxx Corporate Bond Index Total Return All
Maturities (uitgedrukt in EUR) +10% Barclays Capital US Credit Bond Index Total Return Unhedged (uitgedrukt in USD). Deze index wordt enkel
gebruikt voor de berekening van de prestatievergoeding (performance fee) en niet voor de samenstelling van de portefeuille. De samenstelling
van het compartiment kan dan ook afwijken van de benchmark. De dividendinkomsten van het compartiment worden herbelegd.

Rendementen per 30 juni 2024

Bron: Dierickx Leys Private Bank. Deze historische rendementen bieden geen garantie voor de toekomstige rendementen

Historische prestaties per kalenderjaar

2023 10,56%
2022 -19,28%
2021 19,10%
2020 15,40%
2019 15,80%
2018 -8,30%
2017 11,30%
2016 -0,40%
2015 3,60%
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70% MSCI World Index DM Net TR (in EUR) +10% JP Morgan Gov. Bond Index TR Maturity 7-10 yrs. (in EUR) + 10%
IBoxx Corporate Bond Index TR All Maturities (in EUR) + 10% Barclays Capital US Credit Bond Index TR (in USD)

Dierickx Leys Fund 11l Value & Dynamic

Historische prestaties tot 30 juni 2024

Sinds 01/01/2024 (YTD) 8,23%
3 jaar 0,23%
5 jaar 5,63%
10 jaar 5,63%
Sinds oprichting 3,90%

Ratio’s

Historische rendementen op meer dan 1 jaar worden weergegeven in de vorm van actuariéle
rendementen en historische rendementen op minder dan 1 jaar als gecumuleerde rendementen.
Deze historische rendementen bieden geen garantie voor de toekomstige rendementen. Ze houden
geen rekening met kosten & taksen bij aan- of verkoop.

Bron: Dierickx Leys Private Bank

Volatiliteit op 3 jaar

11,30%

Definitie: de beweeglijkheid van de koers van een financieel
instrument of van de markt in zijn geheel. Hoe hoger de
volatiliteit, hoe hoger het risico dat de belegger loopt.

Sharpe-ratio -0,07
Definitie: met dit getal kunnen de resultaten van de compartimenten met
elkaar vergeleken worden. Hoe hoger de ratio, hoe beter het is gelukt om
bij een bepaald genomen risico een extra rendement te behalen. De Sharpe-
ratio geeft het rendement boven het risicovrije rendement per eenheid
gelopen risico weer. Het risicovrije rendement is het rendement dat een
belegger zou kunnen verwachten op een belegging zonder risico.
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Evolutie van de NIW van het kapitalisatiedeelbewijs 2019-2024
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Bron: Dierickx Leys Private Bank. Deze historische cijfers bieden geen garantie voor de toekomstige cijfers

Risico-indicator: raadpleeg ook het 'Essentiéle informatiedocument’
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De risico-indicator gaat ervan uit dat U het product 5 jaar aanhoudt. Dit product heeft geen vervaldatum.

De samenvattende risico-indicator is een richtsnoer voor het risiconiveau van dit product ten opzichte van andere producten. De indicator laat
zien hoe groot de kans is dat beleggers verliezen op het product wegens marktontwikkelingen of doordat er geen geld voor betaling is.

We hebben dit product ingedeeld als 3 uit 7, en dat is een gemiddelde tot lage risicocategorie.

De volgende risico’s worden mogelijk niet (voldoende) weergegeven voor de bovengenoemde indicator:
- Wisselkoersrisico: een belangrijke mate van het compartiment kan belegd zijn in beleggingen uitgedrukt in een andere munt. Daar deze
munten in principe niet worden afgedekt, is er sprake van wisselkoersrisico.
- Duurzaamheidsrisico: een gebeurtenis of toestand inzake milieu-, sociale of corporate governance, waarvan het optreden een materieel
of potentieel wezenlijk nadelig effect kan hebben op de waarde van een belegging.

Voor een compleet overzicht van de risico's van dit compartiment verwijzen wij u naar het prospectus.

Andere kerngegevens

Creatie 31 maart 2010 Intekening/terugbetaling elke Belgische bankwerkdag tot 17u

Eindvervaldag geen Publicatie inventariswaarden De Tijd/I'Echo en dierickxleys.be

Categorie gemengd Swing Pricing?® Maximum 4%

Instapvergoeding maximum 3,0% Prestatievergoeding Jaarlijks 10,00% op het in het boekjaar behaalde
Beheerskosten en andere 2,4% positieve resultaat dat de return van de benchmark
administratie- of in positieve zin overschrijdt. De performance fee
exploitatiekosten wordt zodra zij van toepassing is, dagelijks
Portefeuilletransactiekosten  0,2% berekend op de netto-activa en verwerkt in de
Minimale inschrijving per eenheid NIW, en is betaalbaar na elk afgesloten boekjaar.

Raadpleeg het prospectus voor meer informatie.

Uitstapvergoeding 0%
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Taksen opgelegd aan en van toepassing op een gemiddelde niet-professionele belegger fysieke persoon, inwoner van Belgié.

Roerende voorheffing Taks op de beursverrichtingen
30% op de uitgekeerde dividenden
en 30% op het positieve verschil tussen de
Distributiedeelbewijzen Belgische TIS bij verkoop en de Belgische TIS ~ Geen
bij aankoop, wegens meer dan 10%
intrestdragende activa

30% op het positieve verschil tussen de

Belgische TIS bij verkoop en de Belgische TIS 1,32% bij uittreding (maximum 4 000 € per
bij aankoop, wegens meer dan 10% transactie)

intrestdragende activa

Kapitalisatiedeelbewijzen

TIS: Taxable Income per Share. Dit is de som van de interesten, meerwaarden en minwaarden die het compartiment heeft verworven uit
beleggingen in obligaties en cash.

Muntverdeling globale portefeuille Sectorverdeling aandelenportefeuille
EUR Aandelenfonds
usD Obligatiefonds
0% 20% 40% 60% 80% 0% 20% 40% 60% 80%

Commentaar van de beheerder over de maand juni 2024

Aanhoudend hoogtij op de aandelenmarkten

In de voorbije maand bleven de wereldwijde aandelenmarkten goed presteren. De Al-gelieerde technologiespelers plaatsten andermaal een
stevige demarrage en namen zo het achterblijvende aandelenpeloton op het sleeptouw. Waar er doorheen de eerste maanden van 2024 een
duidelijke sectorale en regionale verbreding merkbaar was van de beursstijging, zagen we naar het einde van juni toe terug het tegenovergestelde
gebeuren.

De geconcentreerde beurssuccessen sinds het begin van de opkomst van generatieve artificiéle intelligentie weerspiegelen zich eveneens in het
feit dat de drie grootste beursgenoteerde bedrijven, zijnde Microsoft, Apple & NVIDIA, met elk een marktkapitalisatie van meer dan 3 biljoen
dollar, de andere aandelen op de markt overvleugelen.

Ook opvallend in de voorbije maand waren de rentebewegingen aan weerskanten van de Atlantische Oceaan. De Amerikaanse tienjaarsrente
daalde overheen de eerste weken van juni met ongeveer 30 basispunten tot 4,22%, gedreven door zwakker dan verwachte economische cijfers
uit de maakindustrie en een werkloosheidsgraad die steeg van 3,9% tot 4%. Gegeven de data-afhankelijke houding van de Federal Reserve (FED)
verhogen deze zwakkere signalen de kans op een eerste renteknip in september. Afgaande op de rentetarieven op de kortere looptijden ziet de
markt dit evenwel slechts met een tot op heden beperkte waarschijnlijkheid van 65% gebeuren. Er waren immers ook positieve economische
signalen, zoals een hoger dan verwachte jobcreatie en beter dan verwachte economische cijfers uit de dienstensector. De uiteenlopende
economische data geven m.a.w. aan Powell & Co nog steeds voldoende ruimte om een afwachtende houding aan te nemen.
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Door wekenlang min of meer aan te kondigen dat de rente bij het eerstvolgende conclaaf van de Europese Centrale Bank (ECB) zou geknipt
worden, ontnamen Lagarde & Co zichzelf diezelfde mogelijkheid op een afwachtende houding. Nochtans werden ze daags voordien
geconfronteerd met een hoger dan verwachte inflatie. Maar zo gezegd, zo gedaan. De ECB verlaagde de Europese beleidsrente met 25 basispunten
tot 3,75%, terwijl ze opvallend genoeg simultaan de inflatieverwachtingen optrok. Omtrent bijkomende renteverlagingen stelde Lagarde dat het
verdere verloop van de inflatie veel te onzeker is om hier nu reeds uitspraken over te doen. Met andere woorden: terug in wachtmodus!

Dat zowel de Duitse als de Amerikaanse tienjaarsrente op het einde van juni terug opveerden had enerzijds te maken met terug opgelopen
(inflatieversterkende) olieprijzen, alsook door een hernieuwde vrees voor een toekomstig populistisch (fiscaal) overheidsbeleid. In de Verenigde
Staten vanwege de uitkomst van het eerste verkiezingsdebat, in Europa vanwege de door de Franse president Macron vervroegd uitgeroepen
parlementsverkiezingen als reactie op de verkiezingswinst van extreem rechts.

Slechts 9 stijgers in de afgelopen maand. De beste prestatie kwam van het fonds Brown Adv Us Sust Grow-Eurba Kap., met een stijging van
ongeveer 6,7%. Ook de fondsen Robeco Sust.Glob.Stars Eq.-Eur Dis (+5,5%), Lazard Convertible Gl-Ic Eur (+2,4%), Fidelity Funds America -A- Dis
(+2,3%), Flossbach Storch Bd Op-Iteur (+1,4%), Pimco Div Inc Fd-Ins Ehgd Ac (+0,8%), Evli Short Corp Bond-Ib Eur (+0,7%), Bluebay Government
Bond C Eur Kap. (+0,3%) en Generali Euro Bd 1-3 Yrs-Dx Kap. (+0,2%) droegen in positieve zin bij aan het resultaat.

Kijken we naar de lijst van de minste prestaties, dan zien we dat slechts 1 positie een daling liet zien in de afgelopen maand. Het betreft het fonds
Robeco Us Select Opp Equities-F Kap, dat een daling optekende van ongeveer 1,3%.

Het compartiment haalde een niet-geannualiseerde return van +2,65%.

Transacties juni 2024

N Kopen { Verkopen
NIHIL NIHIL
™ Opbouwen { Afbouwen
NIHIL NIHIL

Inventaris juni 2024

Zichtrekening: 0,76% van de totale portefeuille

Beleggingsfondsen: 99.24% van de totale portefeuille

Sector  Sectortotaal Naam ISIN Munt Koers  Aantal
Obligatiefonds 24,90% EVLI SHORT CORP BOND-IB EUR F14000233242 EUR 109,372 1350
FLOSSBACH STORCH BD OP-ITEUR LU1481584016 EUR 120,79 1100

LAZARD CONVERTIBLE GL-IC EUR FRO000098683 EUR 1734,96 100

PIMCO DIV INC FD-INS EHGD AC IEOOB1JCOHOS5 EUR 16,65 6 000

BLUEBAY GOVERNMENT BOND C EUR kap. LU0842209909 EUR 103,11 1100

GENERALI EURO BD 1-3 YRS-DX kap. LU0396183542 EUR 125,036 1300

Aandelenfonds 75,10% BROWN ADV US SUST GROW-EURBA kap. IEOOBF1T6279 EUR 27,77 22 450
FIDELITY FUNDS AMERICA -A- dis LU0048573561 usD 15,96 42 650

ROBECO US SELECT OPP EQUITIES-F kap LU0955988976 usD 277,93 2 380

ROBECO SUST.GLOB.STARS EQ.-EUR dis NLO000289783 EUR 76,74 8150

* ETF's of trackers zijn geen traditionele beleggingsfondsen; ze combineren aspecten van beleggingsfondsen met indices. ETF's of trackers zijn
beursgenoteerd en volgen zeer nauwkeurig een index. Net als een indexfonds worden ze passief gemanaged.

*De term 'Fonds' kan betrekking hebben op Instellingen voor Collectieve Beleggingen opgericht onder de vorm van een vennootschap (bevek) of
van een gemeenschappelijk beleggingsfonds evenals een compartiment van een bevek.
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1 Kapitalisatiedeelbewijzen keren geen dividend uit. Het jaarlijkse resultaat wordt herbelegd.
2 Distributiedeelbewijzen keren jaarlijks een dividend uit, voor zover de resultaten van het compartiment dit toelaten.
3 Swing pricing: Een mechanisme dat het compartiment in staat stelt de transactiekosten te vereffenen die voortvloeien uit grote inschrijvingen

en inkopen door in- en uitstappende beleggers. Dankzij het mechanisme hoeven bestaande beleggers niet langer indirect de transactiekosten op
zich te nemen, omdat deze kosten voortaan rechtstreeks worden verrekend in de NIW en gedragen door de in- en uitstappende beleggers.

Het is mogelijk dat bepaalde ICB's opgenomen in deze portefeuille niet publiek worden aangeboden in Belgié. Raadpleeg hiervoor uw financieel
adviseur.

Dit document bevat enkel publicitaire informatie, gebaseerd op de kenmerken van het product. De cliént dient, voor de intekening, de KID
(Essentiéle informatiedocument), de prospectus en het laatste periodieke verslag door te nemen. Deze zijn gratis beschikbaar in het Nederlands
op https://www.dierickxleys.be/nl/fondsen-waarvan-dierickx-leys-private-bank-promotor-is en in de kantoren van Dierickx Leys Private Bank.

De samenvatting van de rechten van de belegger is in het Nederlands te vinden via : https://www.dierickxleys.be/nl/de-rechten-van-de-belegger.

Aanvullende informatie is te verkrijgen op + 32 3 241 09 99. Bij klachten kunt u zich wenden tot |legal@dierickxleys.be. U kunt eveneens terecht
bij de ombudsdienst voor financiéle sector via ombudsman@ombudsfin.be. Deze informatie is onderworpen aan het Belgisch recht en alleen
Belgische rechtbanken zijn bevoegd.
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