
Classe Unités ISIN Date VIN 

R Capitalisation1 BE6214871814 31 mai 2024 165,65 € 

R Distribution2 BE6214872820 31 mai 2024 124,72 € 

  
Il s’agit d’une communication publicitaire 

 

DIERICKX LEYS FUND III CAPITAM Un compartiment de la Sicav belge autogérée Dierickx Leys Fund 
III (UCITS) 

 

Rapport mensuel sur base des données de 31 mai 2024
 

Description du compartiment       
 

 
Capitam investit en actions, obligations, valeurs immobilières et mobilières de placement, diversifiées au niveau mondial, pour offrir aux 
investisseurs un placement diversifié et assurer une stabilité du pouvoir d'achat et une liaison au bien-être, sur le long terme. Le fonds se concentre 
explicitement sur un profil d'investissement neutre. Les obligations et titres de créance dans lesquels le fonds investit, sont émis par tous types 
d'émetteurs : états, pouvoirs publics locaux, organismes de droit public internationaux, sociétés privées, etc. Le taux moyen pondéré des 
obligations est BBB- ou supérieur, selon Standard&Poors ou une notation équivalente de Moody’s of Fitch. Le fonds peut utiliser des instruments 
financiers dérivés en vue de couvrir les risques baissiers ou d’optimaliser le rendement. Ce fonds est géré activement sans référence à un indice 
de référence. Les revenus de dividendes du fonds sont réinvestis. 

 
Rendement au 31 mai 2024 

 Source: Dierickx Leys Private Bank, ces rendements historiques n'offrent aucune garantie pour les rendements futurs 
 

Performance historique par année calendrier  
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Performances historiques jusqu’au 31 mai 2024 

  
Les rendements historiques sur plus d’un an sont présentés sous forme de rendements actuariels 
et les rendements historiques sur moins d’un an sont présentés sous forme de rendements 
cumulés. Ces rendements historiques n’offrent aucune garantie pour des rendements futurs. Ils ne 
tiennent pas compte des frais et taxes à l’achat ou à la vente. 
 
Source: Dierickx Leys Private Bank 

 
 
Les ratios 

 
 

Volatilité sur 3 ans 10,46% Ratio de Sharpe -0,18 
Définition: la mobilité du cours d'un instrument financier ou du 
marché dans son ensemble. Plus la volatilité est élevée, plus le 
risque que court l'investisseur est important. 

Définition: ce chiffre permet de comparer les résultats des fonds ou de 
compartiments de fonds. Plus le ratio est élevé, plus il est intéressant, à un 
certain risque pris, d'obtenir un rendement supplémentaire. Le ratio de 
Sharpe indique le rendement par rapport au rendement sans risque par 
unité de risque couru. Le rendement sans risque est le rendement qu'un 
investisseur pourrait attendre sur un investissement sans risque. 

 

 

AAA 

2023 10,1% 

2022 -20,0% 

2021 12,8% 

2020 11,3% 

2019 10,7% 

2018 -4,9% 

2017 3,0% 

2016 -0,4% 

2015 7,3% 

2014 9,1% 

 

 
Depuis le 01/01/2023 (YTD) 1,02% 
3 ans -0,85% 
5 ans 3,11% 
10 ans 3,25% 
Depuis la création 3,90% 

 



 

 
 
Evolution de la VIN de l'unité capitalisation 2019-2024
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Bron: Dierickx Leys Private Bank, ces rendements historiques n'offrent aucune garantie pour les rendements futurs.  
 

Indicateur de risque: consultez également le « Informations essentielles pour les investisseurs » 
 

 

1 2 3 4 5 6 7 
Risque le plus 
faible 

 Risque le plus 
élevé 

 

    
 

L’indicateur de risque se fonde sur l’hypothèse selon laquelle vous conservez le produit pendant 5 an(s). Ce produit n’a pas de date 
d’échéance.  
L'indicateur synthétique de risque est un guide pour le niveau de risque de ce produit par rapport à d'autres produits. L'indicateur montre 
comment la probabilité élevée que les investisseurs perdent sur le produit en raison de l'évolution du marché ou parce qu'il n'y a pas d'argent 
pour le paiement.  
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 3 sur 7, qui est une classe dotée d’un niveau de risque faible à moyen.  
 
Le risque suivant n'est peut-être pas (suffisamment) reflété par l’indicateur précité :  
 

• Risque de change : une part importante du fonds peut être investie en placements exprimés dans une autre devise. Étant donné que 
ces devises ne sont, en principe, pas couvertes, il est question de risque de change.  

• Risque de crédit : les investissements se font en obligations. Les émetteurs d'obligations peuvent rester en défaut.  

• Risque de durabilité: un événement ou une condition environnementale, sociale ou de gouvernance dont la survenance peut avoir un 
effet négatif réel ou potentiel important sur la valeur d'un investissement.  

 
Pour un aperçu complet des risques de ce compartiment, nous vous renvoyons au prospectus. 
 
 

Autres données clés 
 

 
Création 31 mars 2011 Swing Pricing³ Maximum 4% 

Échéance aucune Frais de performance 0% 

Catégorie mixte Souscription/remboursement tout jour ouvrable belge jusqu'à 
17h 

Frais d'entrée maximum 3,0% Publication valeurs d'inventaire De Tijd/l'Echo et dierickxleys.be 

Frais de gestion et autres 
frais administratifs ou de 
fonctionnement 

2,1%  

Coûts de transaction 0,5% 

Souscription minimale Par unité 

Frais de sortie 0% 



 

Taxes imposées et applicables à un investisseur moyen non professionnel, personne physique, résidant en Belgique.
 

 

 
 
TIS: Taxable Income per Share (Revenu imposable par action). C’est la somme des intérêts, des plus-values et des moins-values acquises par le 
compartiment à partir des investissements en obligations et en liquidités. 
 

 
 
 
Répartition des devises du portefeuille global  Répartition sectorielle du portefeuille d'actions 

 

 
 
 
Commentaires du gestionnaire concernant le mois de mai 2024 

 
 
Des bourses ensoleillées au cours d'un mois de mai détrempé 
 
Au mois de mai, les marchés d'actions ont eu droit à des résultats trimestriels généralement meilleurs que prévu, pour les entreprises 
européennes, mais surtout pour les américaines. L'intérêt accordé à la problématique de l'inflation et des taux a été quelque peu mis au second 
plan, ce qui a permis aux marchés boursiers d'atteindre encore une fois des sommets jamais atteints.  
 
Le secteur de la technologie a retenu encore une fois l'attention. Nvidia a encore dépassé les attentes, déjà élevées, ce qui a fait gagner à l'action 
26,9 %, ou quelque 700 milliards de dollars (!), en un mois. Devenu troisième principale entreprise mondiale sur base de la capitalisation boursière, 
le concepteur californien de puces électroniques ne voit plus devant lui que les mastodontes technologiques Apple et Microsoft. Pour devenir le 
champion de la bourse, le cours doit encore réaliser une progression relative de 8,7 %.  
 
Au niveau macroéconomique, le mois du muguet n'a pas apporté de surprise. Comme attendu, la Réserve Fédérale s'en est tenue au niveau de 
taux actuel ; Powell, le président de la Fed, et ses disciples ont insisté sur le fait que le niveau de taux actuel est suffisant dans le cadre de ses 
objectifs et ont ajouté qu'une éventuelle baisse de taux n'est pas pour tout de suite.  
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Parts de distribution 

30% sur les dividendes versés et 30% sur la 
différence positive entre le TIS belge à la 
vente et le TIS belge à l’achat en raison de 
plus de 10% d’actifs porteurs d’intérêts  

Aucune 

Parts de capitalisation 

30% sur la différence positive entre le TIS 
belge à la vente et le TIS belge à l’achat, en 
raison de plus de 10% d'actifs porteurs 
d'intérêt 

1,32% à la sortie (maximum 4.000 € par 
transaction) 



 

L'indice des prix PCE de base, la mesure d'inflation de base favorite de Powell, a conservé son niveau d'avril, à 2,8 %. Par ailleurs, le PMI composite, 
indicateur des perspectives des services et de l'industrie manufacturière, a largement dépassé les attentes, à 54,4. Et, malgré un rapport sur 
l'emploi un peu moins bon que le précédent, le marché du travail reste très solide, avec un taux de chômage de seulement 3,9 %.  
 
Les risques d'inflation ont en outre été soutenus par la décision de l'OPEP+ de poursuivre la limitation de la production pétrolière jusqu'à la fin du 
troisième trimestre 2024, date après laquelle la production serait peu à peu augmentée. Alors qu'au début du mois du muguet, le marché tablait 
encore à 90 % sur une première baisse de taux américain en septembre, ce pourcentage est retombé à 60 % fin mai. 
 
L'inflation de base de la zone euro a augmenté inopinément, de 2,7 % en avril à 2,9 % en mai. Les attentes du marché d'une première baisse de 
taux en juin pour la Banque Centrale Européenne sont restées stables, renforcées par les déclarations de la présidente de la BCE, Christine Lagarde, 
qui s'est déclarée « really confident » sur le fait que l'inflation est désormais maîtrisée.  
 
Le compartiment a enregistré quelques hausses importantes au cours du mois dernier. La meilleure performance a été enregistrée par l'action 
Sonova Holding, qui a progressé d’environ 11,5 %. En outre, les actions de Bank Of America Corp. (+8,0 %), Moody's Corp (+7,3 %), Microsoft (+6,3 
%), Schneider Electric (+5,7 %) et Alphabet Inc Class C (+5,6 %) ont enregistré de fortes hausses. Les actions de ASML Holding (+4,6 %), Berkshire 
Hathaway Cl B (+4,4 %), Assa Abloy Ab -B- (+4,1 %) et Nestlé SA (+3,6%) ont également enregistré de bonnes performances.  
 
Dans la liste des moins bonnes performances, nous constatons des baisses en majorité modérées au cours du mois dernier. La pire performance 
a été enregistrée par l'action Adobe, qui a baissé d’environ 6,2 %. Nous avons également assisté à une forte baisse de l’action LVMH (-5,1 %). Par 
ailleurs, la performance du compartiment a été quelque peu freinée par les actions Moncler (-4,5 %), Eurofins Scientific (-3,9 %), Kering (-3,9 %), 
Amazon Com (-2,9 %) et Cisco Systems (-1,8 %). Les obligations EUR OLO 0 % 7.04.20-22.10.27 (-0,3 %) et EUR OLO 20.01.16-22.06.26 1 % (-0,1 
%) ont également apporté une contribution négative au résultat.  
 
L'obligation EUR MYTILINEOS FIN2,50 % 01.12.19-24 a été vendue et remplacée par EUR VOESTALPINE 1,75 % 10.04.19-26.  
 
Le compartiment a réalisé un rendement non annualisé de +0,86 %. 
 
 

 
Transactions en mai 2024 

 
↑ Acheter ↓ Vendre 

EUR VOESTALPINE 1.75% 10.04.19-26 EUR MYTILINEOS FIN2.50% 01.12.19-24 
 

↑ Accumuler ↓ Réduire 

NIHIL BERKSHIRE HATHAWAY CL B 
ASSA ABLOY AB -B- 
EXOR NV 
ALPHABET INC class C 
VISA 
MICROSOFT 
MOODY'S CORP 

 
 
Inventaire fin mai 2024 
 

 

Compte courant:   1,28% du portefeuille total 
 
Obligations: 47,33% du portefeuille total 

 

Secteur Total du secteur Nom ISIN Devise Cours Quantité 

Technologie 7,29% USD MICRON TECHN 06.02.19-26 4.975% US595112BM49 USD 0,991 50 000   

Industrie 14,30% EUR DOVER CORP 04.11.19-27 0.75% XS2010038730 EUR 0,906 100 000   

Chimie 15,60% EUR IMCD NV 26.03.18-25 2.5% XS1791415828 EUR 0,9883 100 000   

Gouvernement 41,13% EUR OLO 0% 7.04.20-22.10.27 BE0000351602 EUR 0,9042 100 000   

   EUR OLO 20.01.16-22.06.26 1% BE0000337460 EUR 0,9548 50 000   

  USD TREASURY 1.125% 15.02.21-31 US91282CBL46 USD 0,8072 100 000   

   EUR DUITSLAND 0% 31.01.20-11.04.25 DE0001141810 EUR 0,9724 50 000   

Energie 14,15% EUR SCHLUMBERGER 0.25% 15.10.19-27 XS2010045198 EUR 0,899 100 000   

Acier/non-ferreux 7,53% EUR VOESTALPINE 1.75% 10.04.19-26 AT0000A27LQ1 EUR 0,9563 50 000   



 

 
 
 
Actions:  51,39% du portefeuille total 
 

Secteur Total du secteur Nom ISIN Devise Cours Quantité 

Technologie 36,02% ALPHABET INC class C US02079K1079 USD 173,93 240   

  CHECK POINT SOFTW.TECHN. IL0010824113 USD 150,5 230   

   CISCO SYSTEMS US17275R1023 USD 46,5 583   

  ADOBE US00724F1012 USD 444,76 52   

   MICROSOFT US5949181045 USD 415,605 83   

  VISA US92826C8394 USD 272,46 122   

   ASML HOLDING NL0010273215 EUR 870,8 43   

  ASSA ABLOY AB -B- SE0007100581 SEK 307,2 1 205   

Distribution 4,71% AMAZON COM US0231351067 USD 176,445 200   

Alimentation 8,82% ANHEUSER-BUSCH INBEV BE0974293251 EUR 57,62 500   

   NESTLE SA CH0038863350 CHF 95,56 330   

Financier 9,68% MOODY'S CORP US6153691059 USD 396,99 88   

   BANK OF AMERICA CORP. US0605051046 USD 39,99 941   

Holding 9,34% BERKSHIRE HATHAWAY CL B US0846707026 USD 414,4 85   

   EXOR NV NL0012059018 EUR 102,9 312   

Industrie 5,00% SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972 EUR 227,45 152   

Pharmacie/Medical 14,53% EUROFINS SCIENTIFIC FR0014000MR3 EUR 55,36 481   

  MEDTRONIC IE00BTN1Y115 USD 81,37 450   

   SONOVA HOLDING CH0012549785 CHF 284,8 138   

Consommation/Luxe 11,92% LVMH FR0000121014 EUR 734,9 42   

   MONCLER IT0004965148 EUR 61,24 530   

  KERING FR0000121485 EUR 317,2 60   

 
 
 
1 Les parts de capitalisation n’allouent aucun dividende. Le résultat annuel est capitalisé (ou réinvesti). 
 
2 Les parts de distribution allouent chaque année un dividende, pour autant toutefois que les résultats du compartiment le permettent. 
 
3 Swing Pricing: Un mécanisme permettant au compartiment de compenser les frais de transaction découlant des importantes souscriptions et 
rachats effectués par les investisseurs entrants et sortants. Grâce à ce mécanisme, les investisseurs existants ne sont plus indirectement 
responsables des frais de transaction, car ces coûts sont désormais directement ajustés dans la Valeur Nette d'Inventaire (VNI) et supportés par 
les investisseurs entrants et sortants. 
 
Il se peut que certains OPC inclus dans ce portefeuille ne fassent pas l’objet d’une offre publique en Belgique. Consultez votre conseiller financier 
à ce sujet. 
 
Ce document contient seulement des informations publicitaires, fondées sur les caractéristiques du produit. Avant de souscrire, le client doit 
prendre connaissance des informations essentielles pour les investisseurs, du prospectus et du dernier rapport périodique. Ils sont mis 
gratuitement à disposition en néerlandais sur https://www.dierickxleys.be/fr/fonds-dierickx-leys et dans les agences de Dierickx Leys Private Bank. 
 
Le résumé des droits de l’investisseur est disponible à l’adresse suivante: https://www.dierickxleys.be/fr/les-droits-de-l-investisseur. 
 
Des informations supplémentaires peuvent être obtenues en appelant le numéro +32 3 241 09 99. En cas de plaintes, vous pouvez vous adresser 
à legal@dierickxleys.be. Vous pouvez également vous adresser au service ombudsman du secteur financier à ombudsman@ombudsfin.be. Les 
présentes informations sont soumises au droit belge et seuls les tribunaux belges sont compétents. 
 

https://www.dierickxleys.be/fr/les-droits-de-l-investisseur

