
Marchés boursiers inquiétants 
pendant le mois d’Halloween

Les marchés financiers ont été un 
peu plus nerveux que d’habitude 
en octobre et ont terminé le 
mois boursier en demi-teinte. 
L’indice américain S&P 500 a 
baissé d’environ 0,99% (en USD), 
tandis que l’indice européen Stoxx 
600 a baissé d’environ 3,35% 
(en EUR). Plus que l’incertitude 
liée à l’élection présidentielle 
imminente, ce sont les attentes 
tempérées concernant la politique 
d’assouplissement monétaire de 
la Réserve fédérale (Fed) qui ont 
pesé sur les cours. 

Après que le président de la 
Fed, Jerome Powell, a annoncé 
fin septembre qu’il n’était pas 
pressé de procéder à de nouvelles 
baisses des taux d’intérêt, 
un rapport sur l’emploi plus 
solide que prévu a également 
été publié. Il en ressort que la 
création d’emplois est nettement 
supérieure à ce qui était prévu 
au départ et que le taux de 
chômage est redescendu à 4,1%. 
Par ailleurs, le taux d’inflation 
américain était également 
légèrement supérieur aux attentes, 
à 2,4%, et le PIB américain a 
maintenu, selon une première 
estimation, une belle croissance 
de 2,8% (en glissement trimestriel 
annualisé) au troisième trimestre. 

Compte tenu de la dépendance 
des banques centrales à l’égard 
des données, une deuxième 
baisse consécutive des taux 
d’intérêt de 50 points de base était 
auparavant considérée comme 
improbable. Par conséquent, les 
rendements américains à 10 ans 
ont augmenté de pas moins de 
50 points de base pour atteindre 
environ 4,29% en octobre, ce 
qui a également permis au dollar 
américain de se renforcer à 
nouveau.

Conformément aux attentes, la 
Banque centrale européenne 
(BCE) a encore réduit son taux 
directeur de 25 points de base en 
octobre pour le ramener à 3,25%. 
Bien que l’Allemagne ait évité de 
justesse une récession technique 
au troisième trimestre (PIB 
+0,2%), l’industrie européenne 
continue de sous-performer 
fortement, comme l’indiquent 
les indices des directeurs d’achat 
(HCOB Eurozone Manufacturing 
PMI) qui restent faibles: 46). 

Le PIB de la zone euro a 
augmenté de 0,9% par rapport à 
l’année précédente au cours du 
troisième trimestre, ce qui est 
nettement inférieur à la croissance 
américaine, alors que le taux 

d’inflation européen a encore 
baissé à 1,7% en septembre, 
repassant après une longue 
période sous le niveau visé de 2%. 
Madame Lagarde dispose donc 
de suffisamment d’arguments 
pour poursuivre la politique 
d’assouplissement en cours. 

La saison actuelle des résultats 
présente une image quelque 
peu mitigée. Le secteur bancaire 
a ainsi réussi un démarrage 
optimiste, mais plusieurs 
entreprises des secteurs des 
puces, de l’automobile et du 
luxe, entre autres, ont eu du 
mal à convaincre. Il convient de 
relever les chiffres d’ASML publiés 
accidentellement trop tôt, car son 
carnet de commandes décevant 
a entraîné à la baisse la quasi-
totalité du secteur des puces. En 
outre, il reste à voir si les mesures 
de relance chinoises stimuleront 
à nouveau la consommation. 
Quoi qu’il en soit, les marchés 
boursiers restent agités et nous 
restons donc disciplinés en nous 
concentrant sur les entreprises de 
qualité supérieure.
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Immobilier - Acheter

Les résultats du dernier trimestre 
étaient bons. D’après nous, WDP est 
une entreprise bien dirigée et gérée de 
manière conservatrice. La direction a 
de bons antécédents. Grâce à son taux 
d’occupation élevé, son bilan solide, 
sa position de liquidités et ses faibles 
taux de financement, WDP est l’une 
des actions immobilières les plus 
défensives. La direction indique que la 
demande de projets est plus faible à 
court terme en raison des conditions 
macroéconomiques. C’est en partie 
pour cette raison que la prime sur la 
valeur nette d’actifs EPRA est devenue 
beaucoup plus raisonnable. La direction 
et le conseil d’administration de 
WDP continuent également d’acheter 
des actions. Aux cours actuels, nous 
considérons que l’action WDP peut être 
achetée.

* Date du cours : 30/10/2024

   Source : Dierickx Leys Private Bank

WDP    € 22,14*

Voici un résumé des conclusions de l’étude. L’étude complète peut être consultée sur 
https://www.dierickxleys.be/fr/etudes/wdp

Commentaire changements 
de recommandation

Willem De Meulenaer

Changements 
de recommandation
La liste ci-dessous comprend les changements de recommandation des analystes de Dierickx Leys Private Bank. 
N’hésitez pas à lire le rapport complet de l’analyste (disponible par action via le lien ci-joint) pour avoir une vue complète 
de l’avis de l’analyste.
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