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Dit is een publicitaire mededeling

DIERICKX LEYS FUND ” DB| Een compartiment van de Belgische bevek Dierickx Leys Fund Il (ICB)

Beheersvennootschap: Belgische vennootschap Cadelam NV

Maandrapport op basis van de gegevens van 31 maart 2024

Compartimentsbeschrijving Morningstar rating™ 3 —n.v.t. Morningstar Duurzaamheidsrating™ 4 @ @ @ @ @

Het compartiment heeft tot doel een zo hoog mogelijk globaal resultaat in euro te bieden. Het compartiment belegt voornamelijk in aandelen,
zonder een vaste geografische spreiding. Daarbij wordt erop toegezien dat de aandeelhouders die zijn onderworpen aan de
vennootschapsbelasting dividenden genieten die aftrekbaar zijn in hoofde van de definitief belaste inkomsten. Het compartiment wordt actief
beheerd. Het compartiment wordt niet beheerd met referentie naar een benchmark.

Via een vennootschap beleggen in aandelen op fiscaal-vriendelijke wijze?

Het is voor vennootschappen best een uitdaging. Zeker nu de regering in enkele jaren terug de regels gevoelig verscherpte, zijn de meerwaarden
op aandelentransacties die een vennootschap realiseert in de meeste gevallen niet langer vrijgesteld van belasting. De beleggingen moeten
voldoen aan strenge nieuwe voorwaarden opdat uw vennootschap nog kan genieten van de zogenaamde aftrek op Definitief Belaste Inkomsten,
de DBI-aftrek. Het compartiment DBI van de Belgische bevek Dierickx Leys Fund I, met Cadelam als beheersvennootschap, speelt daarop in en
biedt een interessante mogelijkheid om met uw vennootschap toch te blijven genieten van belastingvrijstelling op meerwaarden en dividenden.
Het DBI-compartiment investeert in aandelen. Wat in de lijst komt en wat niet, is voor het DBI-compartiment rechtstreeks gelinkt aan de criteria
die de fiscus oplegt. Het moet om “normaal belaste bedrijven” gaan. Bedrijven met een maatschappelijke zetel in een belastingparadijs zijn dus
bij voorbaat uitgesloten. De beheerder van Dierickx Leys Fund Il DBI streeft naar een maximale belastingvrijstelling van de meerwaarden en
dividenden die het compartiment genereert. Maandelijks informeert de beheerder hieronder over de beleggingspolitiek.

Rendementen per 31 maart 2024

Bron: Dierickx Leys Private Bank. Deze historische rendementen bieden geen garantie voor de toekomstige rendementen.

Historische prestaties per kalenderjaar
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Historische prestaties tot 31 maart 2024

Historische rendementen op meer dan 1 jaar worden weergegeven in de vorm van actuariéle

Sinds 01/01/2024 (YTD 6,79% . ) : )
/01/ (YTD) 2 rendementen en historische rendementen op minder dan 1 jaar als gecumuleerde rendementen.

3 jaar 5,09% Deze historische rendementen bieden geen garantie voor de toekomstige rendementen. Ze houden
5 jaar 8,07% geen rekening met kosten & taksen bij aan- of verkoop.
10 jaar -
Sinds oprichting 5,78% Bron: Dierickx Leys Private Bank
Ratio’s
Volatiliteit op 3 jaar 14,54%  Sharpe-ratio 0,32
Definitie: de beweeglijkheid van de koers van een financieel Definitie: met dit getal kunnen de resultaten van de compartimenten met
instrument of van de markt in zijn geheel. Hoe hoger de elkaar vergeleken worden. Hoe hoger de ratio, hoe beter het is gelukt om
volatiliteit, hoe hoger het risico dat de belegger loopt. bij een bepaald genomen risico een extra rendement te behalen. De Sharpe-

ratio geeft het rendement boven het risicovrije rendement per eenheid
gelopen risico weer. Het risicovrije rendement is het rendement dat een
belegger zou kunnen verwachten op een belegging zonder risico.
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Evolutie van de NIW van het kapitalisatiedeelbewijs 2019-2024
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Bron: Dierickx Leys Private Bank. Deze historische cijfers bieden geen garantie voor de toekomstige cijfers.

Risico-indicator: raadpleeg ook het 'Essentiéle informatiedocument'

Laag Hoog

& Voor de risico-indicator wordt ervan uitgegaan dat U het product houdt voor 5 jaar.

Het daadwerkelijke risico kan sterk variéren indien u in een vroeg stadium verkoopt en u kunt minder terugkrijgen.

De samenvattende risico-indicator is een richtsnoer voor het risiconiveau van dit product ten opzichte van andere producten. De indicator laat
zien hoe groot de kans is dat beleggers verliezen op het product wegens marktontwikkelingen of doordat er geen geld voor betaling is.
We hebben dit product ingedeeld in klasse 4 uit 7; dat is een middelgrote risicoklasse. Dat betekent dat de potentiéle verliezen op toekomstige
prestaties worden geschat als middelgroot en dat de kans dat wij U niet kunnen betalen wegens een slechte markt aanwezig is.

e Wisselkoersrisico: Het compartiment wordt uitgedrukt in euro en kan een groot deel van zijn portefeuille beleggen in effecten in een
andere munt dan de euro waardoor er een hoog risico bestaat op de wisselkoers.

Omdat dit product niet is beschermd tegen toekomstige marktprestaties, kunt u uw belegging geheel of gedeeltelijk verliezen.
Als wij u niet kunnen betalen wat u verschuldigd is, zou u uw gehele inleg kunnen verliezen.
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Andere kerngegevens

Creatie 27 juli 2018 Uitstapvergoeding 0%
Eindvervaldag geen Anti-dilution Levy® Ja
Categorie aandelen elke Belgische

Instapvergoeding

maximum 1,5%

Intekening/terugbetaling

bankwerkdag tot 16u

Beheerskosten en andere
administratiekosten of

exploitatiekosten 1,7%
Transactiekosten 0.2%
Minimale inschrijving per eenheid

Publicatie inventariswaarden

De Tijd/I'Echo en
dierickxleys.be

Taksen opgelegd aan en van toepassing op een gemiddelde niet-professionele belegger fysieke persoon, inwoner van Belgié.

Roerende voorheffing

Taks op de beursverrichtingen

Distributiedeelbewijzen

30% op de uitgekeerde dividenden

Geen

Kapitalisatiedeelbewijzen

Geen, wegens minder dan 10%
intrestdragende activa

1,32% bij uittreding (maximum 4 000 € per
transactie)

Muntverdeling globale portefeuille

Sectorverdeling aandelenportefeuille
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Commentaar van de beheerder over maart 2024

Voor de vijfde maand op rij hadden de aandelenmarkten de wind in de zeilen. Ditmaal waren het niet de grote Al-gerelateerde
technologiebedrijven die de weg vrijmaakten voor nieuwe recordhoogtes, maar waren voornamelijk de energie- en nutssectoren de drijvende
krachten achter de aangehouden uitstekende beursprestaties.

De olieprijs steeg in de voorbije maand immers met zo’n 10% tot net geen $ 90 per vat, gedreven door hernieuwde productiequota vanwege
oliekartel OPEC+ enerzijds en verder opgelopen geopolitieke spanningen anderzijds. Zo voerde Oekraine droneaanvallen uit op Russische
olieraffinaderijen en bombardeerde het Israélische leger de Iraanse ambassade in Syrié. Een verdere escalatie van beide conflicten zou mogelijk
zorgen voor hevige verstoringen aan de aanbodzijde van de oliemarkt, een vrees die zich de afgelopen maand reeds vertaalde in hogere olieprijzen,
en zo ook in stijgende aandelenkoersen van de Exxons en Shells van deze wereld. Daarnaast scheerde ook de prijs van het als ‘veilige haven’
beschouwde goud nieuwe toppen, dat de maand eindigende op een allerhoogste niveau van $ 2.232,38 per ons ooit. Deze stijging werd deels
gedreven door diezelfde geopolitieke conflicten, alsook door een hoge lokale vraag in China, waar beleggers een waardig alternatief zoeken voor
de in het slop geraakte vastgoed- en aandelenmarkten.

Ook de macro-economische verwachtingen speelden voor deze goudhausse een niet te vergeten rol. Zo kwamen de Amerikaanse inflatiecijfers,
net zoals de maand voordien, hoger uit dan verwacht. Dit terwijl de werkloosheidsgraad nog steeds onder 4% bleef en de diensten- en de
maakindustrie zich nog steeds in expansiemodus bevonden.

Waar de financiéle markten zich aan het begin van het jaar nog in volle opwinding verheugden op zes rentedalingen van 25 basispunten elks,
blijven daar nu, alle kansen en verwachtingen in rekening genomen, nog 2,7 rentedalingen van over. Ofwel, een totale rentedaling van ongeveer
68 basispunten. De slinger der renteverwachtingen zwaaide zo van overmoed naar nederigheid, zodat de markt nu minder rentedalingen in het
vooruitzicht stelt dan de Federal Reserve zelf signaleert.

De aandelenmarkten bleven er desondanks stoicijns kalm bij. De goudbeleggers legden de hieruit resulterende sterkere dollar en de hoger
renderende beleggingsalternatieven in de vorm van risicoloze staatsleningen even naast zich neer. Ze hielden hun focus op het recessiespook dat
zijn aanwezigheid nogmaals liet voelen in de vorm van een te lang aangehouden economie-verstikkend monetair beleid. In de eurozone kwamen
de inflatiecijfers dan weer lager uit dan verwacht, terwijl de cijfers omtrent de economische activiteit nog steeds wezen op een economische
krimpmodus.

Kering meldde dat de omzet bij het merk Gucci over het eerste kwartaal van dit jaar lager uitkomt dan in de vergelijkbare periode een jaar eerder
en vooral lager zal liggen dan de analistenprognose. Het aandeel ging daardoor 14 % lager in maart. Ook de vooruitzichten van Adobe (- 10 %) en
Accenture (- 8 %) kwamen lager uit dan gehoopt. Apple Computer (- 5 %), Melexis, Union Pacific (beiden - 3 %), Salesforce (- 2 %), Danaher, Visa
en Sofina (alle drie — 1 %) maken de top-10 van de grootste verliezers in maart rond.

De goudprijs zet het ene na het andere record neer. Newmont Corporation (+ 15 %) plukt daar de vruchten van. De financiéle sector is
vertegenwoordigd door Bank of America (+ 10 %). Alphabet (+ 9 %), Novo Nordisk (+ 8 %), Aalberts, CVS Health, Eurofins Scientific (alle drie + 7
%), Booking Holding, Medtronic (beide + 5 %) en Ackermans (+ 4 %) vervolledigen de lijst van de grootste stijgers.

UnitedHealth is nieuw in de portefeuille.

Het compartiment haalde in maart een niet-geannualiseerde return van 1,38 %.

Transacties maart 2024

N Kopen { Verkopen
UNITEDHEALTH GROUP NIHIL
N Opbouwen J Afbouwen

NEWMONT CORPORATION NIHIL
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Inventaris maart 2024

Sector  Sectortotaal ~ Naam ISIN Munt Koers Aantal
Consumptie/Luxe 10,60% KERING (EX-PPR) FRO000121485 EUR 366,35 492 741
LVMH FRO000121014 EUR 833,7 1459 809

MONCLER TO004965148 EUR 69,18 638 670

BOOKING HOLDINGS US09857L1089 usD 3627,9 1154371

Distributie 3,77% CVS HEALTH CORP US1266501006 usD 79,76 593 386
AMAZON COM US0231351067 usD 180,38 736 803

Farmacie/Medical 10,71% EUROFINS SCIENTIFIC FRO014000MR3 EUR 59,08 873675
MEDTRONIC [EOOBTN1Y115 usD 87,15 675934

DANAHER US2358511028 usD 249,72 695 733

NOVO NORDISK DK0062498333 DKK 881,3 705 820

UNITEDHEALTH GROUP US91324P1021 usD 494,7 833728

Financieel 6,97% KBC ANCORA BEO003867844 EUR 45,14 568 087
MOODY'S CORP US6153691059 usD 393,03 1148079

BANK OF AMERICA CORP. US0605051046 usb 37,92 745 422

Holdings 16,98% BREDERODE LU1068091351 EUR 103,4 691 643
EXOR NV NL0012059018 EUR 103,05 1750510

SOFINA BEO0O03717312 EUR 208 502 112

BERKSHIRE HATHAWAY CL B Us0846707026 usb 420,52 1554730

INVESTOR AB-B SE0015811963 SEK 269,85 1173994

ACKERMANS VAN HAAREN BEOO03764785 EUR 162 325782

Technologie 38,34% ASML HOLDING NLO010273215 EUR 892,2 1427520
MELEXIS BE0165385973 EUR 75,15 514 853

ALPHABET INC class C US02079K1079 usD 152,26 1255571

CHECK POINT SOFTW.TECHN. L0010824113 usD 164,01 1148116

ADOBE US00724F1012 usD 504,6 852 746

MICROSOFT US5949181045 usb 420,72 1762502

CISCO SYSTEMS US17275R1023 usD 49,91 661 281

FORTINET US34959E1091 usb 68,31 412 097

MASTERCARD US57636Q1040 usD 481,57 577 296

VISA US92826C8394 usD 279,08 563 529

APPLE COMPUTER US0378331005 usD 171,48 947 573

ACCENTURE PLC CLASS A IEOOB4BNMY34 usD 346,61 1024 345

VEEVA SYSTEMS -CLASS A US9224751084 usD 231,69 361 754

ASSA ABLOY AB -B- SE0007100581 SEK 307,1 1174628

PAYCHEX US7043261079 usD 122,8 503 195

SALESFORCE US79466L3024 usD 301,18 357984

Staal/Non-ferro 1,30% NEWMONT CORPORATION US6516391066 usD 35,84 460 606
Transport/Vervoer 1,74% UNION PACIFIC CORP US9078181081 usb 245,93 615 564
Industrie 4,53% AALBERTS NLOO00852564 EUR 44,59 256 749
SCHNEIDER ELECTRIC FRO000121972 EUR 209,65 1345114

Voeding 5,04% ANHEUSER-BUSCH INBEV BE0974293251 EUR 56,46 977774
COCA COLA CO US1912161007 usD 61,18 307 683

HERSHEY FOODS US4278661081 usD 194,5 494 751
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Informatie inzake sociale, ethische en milieuaspecten

Duurzaamheidsbeleid

Het compartiment promoot milieu en sociale kenmerken maar heeft niet als doelstelling het bereiken van een milieudoelstelling of het
verwezenlijken van een sociale doelstelling. Naast financiéle parameters zoals de omzet, de winst, de marges en het marktaandeel van de
ondernemingen waarin het compartiment belegt worden ook niet-financiéle parameters in overweging genomen. Voor deze niet-financiéle
parameters wordt beroep gedaan op een ESG-score.

Het ‘Best in Class / Worst in Class’ principe wordt gehanteerd:

¢ De best presterende bedrijven op vlak van ESG-risicorating worden automatisch aanvaard in het beleggingsuniversum van Dierickx Leys Private
Bank. Deze selectie omvat alle bedrijven (exclusief diegenen die reeds werden uitgesloten op basis van sector of op basis van de uitsluitingslijst
van het Noors Pensioenfonds) met een ESG-risicorating van 29,99 of minder (i.e. tot en met “medium risk”) én waarbij er zich geen controversiéle
incidenten hebben voorgedaan van Level 4 of hoger.

* De slechtst presterende bedrijven op vlak van ESG-risicomanagement worden automatisch geweigerd uit het beleggingsuniversum van Dierickx
Leys Private Bank. Deze selectie omvat alle bedrijven met een ESG-risicorating van 40 of meer (i.e. “severe risk”) en/of waarbij er zich één of
meerdere controversiéle incidenten hebben voorgedaan van Level 5.

e Bedrijven die noch toebehoren tot de “Best in Class”, noch tot de “Worst in Class” worden steeds behandeld in een manuele
deliberatieprocedure. Concreet gaat het dus om de bedrijven met een ESG-risicorating tussen 29,99 en 40 (i.e. “high risk”) en/of waarbij er zich
één of meerdere controversiéle incidenten hebben voorgedaan van Level 4. In de deliberatieprocedure worden deze bedrijven case per case
geanalyseerd.

De ESG-manager voert in dergelijk geval een objectieve ESG-analyse uit, onafhankelijk van eventuele gunstige financiéle karakteristieken, erover
wakend dat elk te delibereren financieel product een gelijke (lees: even strenge) behandeling geniet op vlak van ESG.

Naast de uitsluiting wordt de ESG score integraal meegenomen in de beleggingsbeslissingsprocedure. De ESG Score integreert ecologische en/of
sociale thema’s en risico’s zoals respect voor mensenrechten, goed bestuur, databescherming en veiligheid en diversiteit. Naargelang de sector
of het bedrijff wordt de materialiteit van een risico in acht genomen. Meer informatie over het ESG-integratiebeleid is beschikbaar op
www.dierickxleys.be/nl/esg-duurzaamheidsbeleid .

SFDR: Het fonds promoot onder andere ecologische of sociale kenmerken (of een combinatie van zulke kenmerken) zoals beschreven in artikel 8
van de SFDR.

Bij de beslissing om in het compartiment te beleggen moet rekening worden gehouden met alle kenmerken of doelstellingen van dit
compartiment.

1 Kapitalisatiedeelbewijzen keren geen dividend uit. Het jaarlijkse resultaat wordt herbelegd.
2 Distributiedeelbewijzen keren jaarlijks een dividend uit, voor zover de resultaten van het compartiment dit toelaten

3 Morningstar is een onafhankelijke leverancier van beleggingsanalyses. De Morningstar Rating is een kwantitatieve evaluatie voor de prestaties
in het verleden van een beleggingsfonds rekening houdend met het risico en de verrekende kosten. Zij houdt geen rekening met kwalitatieve
elementen en wordt berekend op basis van een (wiskundige) formule. De beleggingsfondsen worden gerangschikt per categorie en vergeleken
met gelijkaardige beleggingsfondsen op basis van hun score en krijgen één tot vijf sterren. In elke categorie, krijgen de 10% hoogste scores 5
sterren, de volgende 22,5% 4 sterren, de middelste 35% 3 sterren, de volgende 22,5% 2 sterren en de slechtste 10% één ster. De rating wordt
maandelijks berekend op basis van het historisch rendement over drie jaar en zij houdt geen rekening met de toekomst.

4 Morningstar is een onafhankelijke leverancier van beleggingsanalyses. De Morningstar Sustainability Rating stelt beleggers in staat om
beleggingen te beoordelen op duurzaamheid aan de hand van de drie factoren Environmental (milieu), Social (sociaal beleid) en Governance (goed
ondernemingsbestuur). De score uitgedrukt in globes op een schaal van 1 tot 5 biedt beleggers in één oogopslag inzicht in de mate van
duurzaamheid van een fondsportefeuille. De beleggingsfondsen worden gerangschikt per categorie en vergeleken met gelijkaardige
beleggingsfondsen op basis van hun duurzaamheidsscore en krijgen één tot vijf globes. In elke categorie, krijgen de 10% hoogste scores 5 globes,
de volgende 22,5% 4 globes, de middelste 35% 3 globes, de volgende 22,5% 2 globes en de slechtste 10% één globe. De toekenning van deze
ratingschaal aan het compartiment betekent niet dat het compartiment beantwoordt aan uw eigen doelstellingen inzake duurzaamheid.

> Anti-dilution Levy is een mechanisme dat de verschillende compartimenten van de bevek in staat stelt de transactiekosten te vereffenen die
voortvloeien uit grote inschrijvingen en inkopen door in- en uitstappende beleggers. Dankzij dit mechanisme hoeven bestaande beleggers niet
langer indirect de transactiekosten op zich te nemen, omdat deze kosten rechtstreeks kunnen worden verrekend aan de in- en uitstappende
beleggers. Het mechanisme wordt alleen toegepast op het ogenblik dat een vastgestelde drempelwaarde wordt bereikt. De raad van bestuur van
de bevek stelt een drempelwaarde vast als trigger voor netto-inschrijvingen of -inkopen. Deze drempelwaarde wordt per compartiment bepaald
en uitgedrukt als percentage van het totale netto vermogen van het betreffende compartiment. Telkens wanneer de drempelwaarde wordt
overschreden, dient het ‘Liquidity Pricing Comité’ van de bevek een expliciete beslissing te nemen om de netto transactiekosten in rekening te
brengen aan de in- en uitstappende beleggers. De beslissing slaat zowel op de hoogte van de bijkomende kost als op het al dan niet toepassen van
het mechanisme bij overschrijden van een vooraf bepaalde drempel. De bijkomende kost wordt berekend op basis van de externe
makelaarskosten, belastingen, heffingen en rechten alsook van de extra spread tussen de bied- en laatkoersen van de transacties die het
compartiment uitvoert naar aanleiding van de inschrijving op en de inkoop van aandelen. De bijkomende kost wordt evenredig verdeeld over het
totaal aantal aandelen van de inschrijving en de inkoop. De raad van bestuur van de bevek heeft beslist om de anti-dilution levy voor dit
compartiment toe te passen.
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Het is mogelijk dat bepaalde ICB's opgenomen in deze portefeuille niet publiek worden aangeboden in Belgié. Raadpleeg hiervoor uw financieel
adviseur.

Dit document bevat enkel publicitaire informatie, gebaseerd op de kenmerken van het product. De cliént dient, voor de intekening, de KID
(Essentiéle informatiedocument), de prospectus en het laatste periodieke verslag door te nemen. Deze zijn gratis beschikbaar in het Nederlands
op https://www.dierickxleys.be/nl/fondsen-waarvan-dierickx-leys-private-bank-promotor-is en in de kantoren van Dierickx Leys Private Bank.

De samenvatting van de rechten van de belegger is in het Nederlands te vinden via : https://www.dierickxleys.be/nl/de-rechten-van-de-belegger.

Aanvullende informatie is te verkrijgen op + 32 3 241 09 99. Bij klachten kunt u zich wenden tot legal@dierickxleys.be. U kunt eveneens terecht
bij de ombudsdienst voor financiéle sector via ombudsman@ombudsfin.be. Deze informatie is onderworpen aan het Belgisch recht en alleen
Belgische rechtbanken zijn bevoegd.


https://www.dierickxleys.be/nl/fondsen-waarvan-dierickx-leys-private-bank-promotor-is
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dierickxleys.be%2Fnl%2Fde-rechten-van-de-belegger&data=05%7C01%7CPatrick.Defreyne%40dierickxleys.be%7C7a799791cdb642ea1d0d08db26ef0c84%7C770a30b44d1c42a1805a636f156d92a1%7C0%7C0%7C638146581133591558%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=BCbaIboIYquU6vi5QZfoiOzPSBOaCPp3z%2F2hmNqyClw%3D&reserved=0

