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Dit is een publicitaire mededeling

DIERICKX LEYS FUND ” GROWTH Een compartiment van de Belgische bevek Dierickx Leys Fund Il (ICB)

Beheersvennootschap: Belgische vennootschap Cadelam NV

Kwartaalrapport op basis van de gegevens van 31 maart 2024

Compartimentsbeschrijving Morningstar rating™ 3 s % % % % Morningstar Duurzaamheidsrating™4 )@ @ O O

Het compartiment heeft tot doel een zo hoog mogelijk globaal resultaat in euro te bieden. Het compartiment belegt voornamelijk in aandelen,
zonder een vaste geografische en sectorale spreiding. Het grootste deel van de portefeuille bestaat voornamelijk uit aandelen van bedrijven die
een sterke omzetgroei genereren. Zwakke munten worden zoveel mogelijk vermeden. Bijkomend kan er belegd worden in andere instrumenten:
opties, futures, ICB's, converteerbare obligaties, cash of schuldinstrumenten. Het compartiment wordt actief beheerd. Het compartiment wordt
niet beheerd met referentie naar een benchmark.

Rendementen per 31 maart 2024

Bron: Dierickx Leys Private Bank. Deze historische rendementen bieden geen garantie voor de toekomstige rendementen

Historische prestaties per kalenderjaar
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Historische prestaties tot 31 maart 2024
Sinds 01/01/2024 (YTD)  15,36% Historische rendementen op meer dan 1 jaar worden weergegeven in de vorm van actuariéle
3 jaar 12 61% rendementen en historische rendementen op minder dan 1 jaar als gecumuleerde rendementen.
) Deze historische rendementen bieden geen garantie voor de toekomstige rendementen. Ze houden
5 jaar 16,02% ) "
- geen rekening met kosten & taksen bij aan- of verkoop.
10 jaar -
Sinds oprichting 15,54% Bron: Dierickx Leys Private Bank
Ratio’s
Volatiliteit over 3 jaar 21,25%  Sharpe-ratio 0,60
Definitie: de beweeglijkheid van de koers van een financieel Definitie: met dit getal kunnen de resultaten van de compartimenten met
instrument of van de markt in zijn geheel. Hoe hoger de elkaar vergeleken worden. Hoe hoger de ratio, hoe beter het is gelukt om
volatiliteit, hoe hoger het risico dat de belegger loopt. bij een bepaald genomen risico een extra rendement te behalen. De Sharpe-

ratio geeft het rendement boven het risicovrije rendement per eenheid
gelopen risico weer. Het risicovrije rendement is het rendement dat een
belegger zou kunnen verwachten op een belegging zonder risico.
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Evolutie van de NIW van het kapitalisatiedeelbewijs 2019-2024
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Bron: Dierickx Leys Private Bank. Deze historische cijfers bieden geen garantie voor de toekomstige cijfers

Risico-indicator: raadpleeg ook het 'Essentiéle informatiedocument'

| 1 2 3 4 5 6 7

Laag Hoog

& Voor de risico-indicator wordt ervan uitgegaan dat U het product houdt voor 5 jaar.

Het daadwerkelijke risico kan sterk variéren indien u in een vroeg stadium verkoopt en u kunt minder terugkrijgen.

De samenvattende risico-indicator is een richtsnoer voor het risiconiveau van dit product ten opzichte van andere producten. De indicator laat
zien hoe groot de kans is dat beleggers verliezen op het product wegens marktontwikkelingen of doordat er geen geld voor betaling is.

We hebben dit product ingedeeld in klasse 5 uit 7; dat is een middelgroot-hoge risicoklasse. Dat betekent dat de potentiéle verliezen op
toekomstige prestaties worden geschat als middelgroot-hoog en dat de kans dat wij U niet kunnen betalen wegens een slechte markt groot is.

e Wisselkoersrisico: Het compartiment wordt uitgedrukt in euro en kan een groot deel van zijn portefeuille beleggen in effecten in een
andere munt dan de euro waardoor er een hoog risico bestaat op de wisselkoers.

Omdat dit product niet is beschermd tegen toekomstige marktprestaties, kunt u uw belegging geheel of gedeeltelijk verliezen.
Als wij u niet kunnen betalen wat u verschuldigd is, zou u uw gehele inleg kunnen verliezen.
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Andere kerngegevens

Creatie 31 oktober 2018 Uitstapvergoeding 0%
Eindverva|dag geen Anti-dilution Levy5 Ja
Categorie aandelen elke Belgische

Intekening/terugbetaling

Instapvergoeding maximum 1,5% bankwerkdag tot 16u

Beheerskosten en andere
administratiekosten of

- o —
exploitatiekosten L,7% Publicatie inventariswaarden Ziilggglle&shls:n
Transactiekosten 0.1% v
Minimale inschrijving per eenheid

Taksen opgelegd aan en van toepassing op een gemiddelde niet-professionele belegger fysieke persoon, inwoner van Belgié.

Roerende voorheffing Taks op de beursverrichtingen
Distributiedeelbewijzen 30% op de uitgekeerde dividenden Geen
T .. G , inder dan 10% 1,32% bij uittredi i 4000 €
Kapitalisatiedeelbewijzen ( een, wegens min fer an 10% b I'J uittreding (maximum per
intrestdragende activa transactie)
Muntverdeling globale portefeuille Sectorverdeling aandelenportefeuille
Technologie
usb
Consumptie/Luxe
EUR Farmacie/Medical
Voeding
DKK
Transport/Vervoer
SEK Financieel
Distributie
CHF
Holdings

0% 20% 40% 60% 80% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Commentaar van de beheerder over het eerste kwartaal van 2024

Algemeen

Beleggers bleven over het eerste kwartaal elke commentaar van de centrale bankiers langs weerszijden van de Atlantische Oceaan met
argusogen volgen.

Einde vorig jaar had de voorzitter van de Amerikaanse centrale bank renteverlagingen in het vooruitzicht gesteld nadat de kortetermijnrente
was gestegen naar de hoogste niveaus sinds het begin van het nieuwe millennium en de langetermijnrente mee mooi naar boven gevolgd
was.

Maar de opwaartse beweging van de langetermijnrente viel helemaal stil. Meer zelfs, er volgde een sterke daling tegen het einde van vorig
jaar. En dat tegen een achtergrond van een hardnekkige kerninflatie die over dezelfde periode veel trager terugviel dan gehoopt.

Het is dan ook weinig verwonderlijk dat de centrale bankiers in de V.S. en de eurozone begin dit jaar op de rem gingen staan en de eerder in
het vooruitzicht gestelde (maar niet beloofde) renteverlagingen via gerichte uitspraken naar de Griekse kalenden leken te verwijzen. Van de
verwachting dat de Federal Reserve over het lopende jaar liefst zes renteverlagingen zou doorvoeren bleef nog een schamele drie over op
het einde van het kwartaal. Ook in Europa zijn renteverlagingen niet voor de eerste maanden.

De langetermijnrente ging over het eerste kwartaal dan ook iets hoger zonder in de buurt van de hoogtepunten van oktober van vorig jaar
uit te komen.

Het kon de aandelenmarkten helemaal niet deren. Die zochten aan beide zijden van de Atlantische Oceaan nieuwe hoogtepunten op. De
stijging is breed gedragen. De prestaties zijn des te opmerkelijker omdat grote kleppers zoals Tesla, Apple, Adobe en Intel sinds Nieuwjaar
dalingen optekenden van rond en boven 10 %. Andere opmerkelijke beursprestatie is die van de leidende Japanse aandelenindex Nikkei-225,
die het vorige record, dat sinds 1989 op de bordjes stond, verbrak.

Transacties van het eerste kwartaal van 2024

N Kopen J Verkopen

ON HOLDING NIHIL

Toelichting belangrijkste transacties van het eerste kwartaal van 2024

Nieuw in de portefeuille:

On Holding
On Holdings werd opgericht in 2010 in Zwitserland door drie vrienden met als doel de optimale loopschoen te ontwikkelen. Het bedrijf werd

zo een producent van loopschoenen en breidde in de loop der jaren uit naar andere categorieén (tennis, klimmen,...) en ook naar sportkledij.
Vandaag heeft On ongeveer dertig winkels wereldwijd en verkoopt ze haar producten in meer dan 60 landen

Uit de portefeuille:

Het compartiment haalde over het eerste kwartaal van 2024 een niet-geannualiseerde return van 15,36 %.
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10 grootste aandelenposities %

NVIDIA CORP 7,17%
FERRARI NV 4,45%
ADYEN NV 4,08%
ASML HOLDING 3,88%
MICROSOFT 3,55%
HERMES INTERNATIONAL 3,45%
CHIPOTLE MEXICAN GRILLA 3,34%
VEEVA SYSTEMS -CLASS A 3,32%
NOVO NORDISK 3,30%
ON HOLDING 3,19%
% van de totale aandelenportefeuille 39,73%

Zichtrekening:  4,57% van de totale portefeuille
Aandelen: 95,43% van de totale portefeuille

Informatie inzake sociale, ethische en milieuaspecten

Duurzaamheidsbeleid

Het compartiment promoot milieu en sociale kenmerken maar heeft niet als doelstelling het bereiken van een milieudoelstelling of het
verwezenlijken van een sociale doelstelling. Naast financiéle parameters zoals de omzet, de winst, de marges en het marktaandeel van de
ondernemingen waarin het compartiment belegt worden ook niet-financiéle parameters in overweging genomen. Voor deze niet-financiéle
parameters wordt beroep gedaan op een ESG-score.

Het ‘Best in Class / Worst in Class’ principe wordt gehanteerd:

* De best presterende bedrijven op vlak van ESG-risicorating worden automatisch aanvaard in het beleggingsuniversum van Dierickx Leys Private
Bank. Deze selectie omvat alle bedrijven (exclusief diegenen die reeds werden uitgesloten op basis van sector of op basis van de uitsluitingslijst
van het Noors Pensioenfonds) met een ESG-risicorating van 29,99 of minder (i.e. tot en met “medium risk”) én waarbij er zich geen controversiéle
incidenten hebben voorgedaan van Level 4 of hoger.

¢ De slechtst presterende bedrijven op vlak van ESG-risicomanagement worden automatisch geweigerd uit het beleggingsuniversum van Dierickx
Leys Private Bank. Deze selectie omvat alle bedrijven met een ESG-risicorating van 40 of meer (i.e. “severe risk”) en/of waarbij er zich één of
meerdere controversiéle incidenten hebben voorgedaan van Level 5.
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e Bedrijven die noch toebehoren tot de “Best in Class”, noch tot de “Worst in Class” worden steeds behandeld in een manuele
deliberatieprocedure. Concreet gaat het dus om de bedrijven met een ESG-risicorating tussen 29,99 en 40 (i.e. “high risk”) en/of waarbij er zich
één of meerdere controversiéle incidenten hebben voorgedaan van Level 4. In de deliberatieprocedure worden deze bedrijven case per case
geanalyseerd.

De ESG-manager voert in dergelijk geval een objectieve ESG-analyse uit, onafhankelijk van eventuele gunstige financiéle karakteristieken, erover
wakend dat elk te delibereren financieel product een gelijke (lees: even strenge) behandeling geniet op vlak van ESG.

Naast de uitsluiting wordt de ESG score integraal meegenomen in de beleggingsbeslissingsprocedure. De ESG Score integreert ecologische en/of
sociale thema’s en risico’s zoals respect voor mensenrechten, goed bestuur, databescherming en veiligheid en diversiteit. Naargelang de sector
of het bedrijf wordt de materialiteit van een risico in acht genomen. Meer informatie over het ESG-integratiebeleid is beschikbaar op
www.dierickxleys.be/nl/esg-duurzaamheidsbeleid .

Bij de beslissing om in het compartiment te beleggen moet rekening worden gehouden met alle kenmerken of doelstellingen van dit
compartiment.

1 Kapitalisatiedeelbewijzen keren geen dividend uit. Het jaarlijkse resultaat wordt herbelegd.
2 Distributiedeelbewijzen keren jaarlijks een dividend uit, voor zover de resultaten van het compartiment dit toelaten

3 Morningstar is een onafhankelijke leverancier van beleggingsanalyses. De Morningstar Rating is een kwantitatieve evaluatie voor de prestaties
in het verleden van een beleggingsfonds rekening houdend met het risico en de verrekende kosten. Zij houdt geen rekening met kwalitatieve
elementen en wordt berekend op basis van een (wiskundige) formule. De beleggingsfondsen worden gerangschikt per categorie en vergeleken
met gelijkaardige beleggingsfondsen op basis van hun score en krijgen één tot vijf sterren. In elke categorie, krijgen de 10% hoogste scores 5
sterren, de volgende 22,5% 4 sterren, de middelste 35% 3 sterren, de volgende 22,5% 2 sterren en de slechtste 10% één ster. De rating wordt
maandelijks berekend op basis van het historisch rendement over drie jaar en zij houdt geen rekening met de toekomst.

4 Morningstar is een onafhankelijke leverancier van beleggingsanalyses. De Morningstar Sustainability Rating stelt beleggers in staat om
beleggingen te beoordelen op duurzaamheid aan de hand van de drie factoren Environmental (milieu), Social (sociaal beleid) en Governance (goed
ondernemingsbestuur). De score uitgedrukt in globes op een schaal van 1 tot 5 biedt beleggers in één oogopslag inzicht in de mate van
duurzaamheid van een fondsportefeuille. De beleggingsfondsen worden gerangschikt per categorie en vergeleken met gelijkaardige
beleggingsfondsen op basis van hun duurzaamheidsscore en krijgen één tot vijf globes. In elke categorie, krijgen de 10% hoogste scores 5 globes,
de volgende 22,5% 4 globes, de middelste 35% 3 globes, de volgende 22,5% 2 globes en de slechtste 10% één globe. De toekenning van deze
ratingschaal aan het compartiment betekent niet dat het compartiment beantwoordt aan uw eigen doelstellingen inzake duurzaamheid.

5> Anti-dilution Levy is een mechanisme dat de verschillende compartimenten van de bevek in staat stelt de transactiekosten te vereffenen die
voortvloeien uit grote inschrijvingen en inkopen door in- en uitstappende beleggers. Dankzij dit mechanisme hoeven bestaande beleggers niet
langer indirect de transactiekosten op zich te nemen, omdat deze kosten rechtstreeks kunnen worden verrekend aan de in- en uitstappende
beleggers. Het mechanisme wordt alleen toegepast op het ogenblik dat een vastgestelde drempelwaarde wordt bereikt. De raad van bestuur van
de bevek stelt een drempelwaarde vast als trigger voor netto-inschrijvingen of -inkopen. Deze drempelwaarde wordt per compartiment bepaald
en uitgedrukt als percentage van het totale netto vermogen van het betreffende compartiment. Telkens wanneer de drempelwaarde wordt
overschreden, dient het ‘Liquidity Pricing Comité” van de bevek een expliciete beslissing te nemen om de netto transactiekosten in rekening te
brengen aan de in- en uitstappende beleggers. De beslissing slaat zowel op de hoogte van de bijkomende kost als op het al dan niet toepassen van
het mechanisme bij overschrijden van een vooraf bepaalde drempel. De bijkomende kost wordt berekend op basis van de externe
makelaarskosten, belastingen, heffingen en rechten alsook van de extra spread tussen de bied- en laatkoersen van de transacties die het
compartiment uitvoert naar aanleiding van de inschrijving op en de inkoop van aandelen. De bijkomende kost wordt evenredig verdeeld over het
totaal aantal aandelen van de inschrijving en de inkoop. De raad van bestuur van de bevek heeft beslist om de anti-dilution levy voor dit
compartiment toe te passen.

Het is mogelijk dat bepaalde ICB's opgenomen in deze portefeuille niet publiek worden aangeboden in Belgié. Raadpleeg hiervoor uw financieel
adviseur.

Dit document bevat enkel publicitaire informatie, gebaseerd op de kenmerken van het product. De cliént dient, voor de intekening, de KID
(Essentiéle informatiedocument), de prospectus en het laatste periodieke verslag door te nemen. Deze zijn gratis beschikbaar in het Nederlands
op https://www.dierickxleys.be/nl/fondsen-waarvan-dierickx-leys-private-bank-promotor-is en in de kantoren van Dierickx Leys Private Bank.

De samenvatting van de rechten van de belegger is in het Nederlands te vinden via : https://www.dierickxleys.be/nl/de-rechten-van-de-belegger.

Aanvullende informatie is te verkrijgen op + 32 3 241 09 99. Bij klachten kunt u zich wenden tot legal@dierickxleys.be. U kunt eveneens terecht
bij de ombudsdienst voor financiéle sector via ombudsman@ombudsfin.be. Deze informatie is onderworpen aan het Belgisch recht en alleen
Belgische rechtbanken zijn bevoegd.
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